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ÄnÌf¿�Á�hv]É�Ì³�{�d//«Â»�ºÌ//»�e�Ã{Z//»�d»Zz//��d//Ì¼ÅY�Ä//]�Ä//mÂe�Z//]Ê��f�{�Ã�/¨u�Ä/]�Ê/¿ZÅ{�cZ/ ËZ»�d/�¿��Y�É�Ì/³Â¸m½Y|¿{Å{�Y{�c�Á���{YÂ»�¾ËY�d»Zz��¶«Y|u�¾f�¿Y{�,Z�Ä]��Â]�»�,Ã|��¹Zn¿Y�­|/¿Y�cZ¬Ì/¬ve�,½Âf/»�Ê/���]��{É{YÂ/»Ê»�|Ì·Âe��Â�¯��Y�k�Zy��{�Ä¯�d�|¿Â��Ä]ÃÁÔ�pÌ//Å�ªÌ//¬ve�¾//ËY�¹Z//n¿Y�½Z/»��Z//e��Ì//¿��Â//�¯�¶/yY{��{Ä/ ·Z�»Ã|�¿�¹Zn¿Y�ÄÀÌ»��¾ËY��{�ÉYd�Y�|Ì·Âe�Ä]�ÄmÂe�Z] ÃÂ^/¿Y¥��»�ÉZ�Z¬e�Á��Â�¯�¶yY{��{�{YÂ»�¾ËY��ÂÀf»�Á�½M�\�ZÀ»�d¼Ì«�¶Ì·{�Ä]�½Á�§Y�Á��Á�½YÁY�§¾ËY�¥|Å�,ZÅ Ä/ ·Z�»,Q� YLWURÊ¼Ì»�e�Ã{Z»�Ä��d»Zz/���/iY�Ê/���]�,¶yY{�dyZ��µÁ�Âf¸¯�Á�`¼eÂ¯�,µÁ�/ËÁZ¯�l/ËY��Ê/f«Â»d�Y�Ã{Â]��°Ìf¿Y{Á|¿Y��{�ÊmZe�d�¿��Ë��½Y�Ì»��]��Â�¯� �´¿Z�¿�lËZf/¿d»Zz��Ä¯�d�Y�½MÉZÅ�,�Á�Ê¸Ì»�É�f»Á�,`¼eÂ¯�,µÁ�/ËÁZ¯�Ê/f«Â»�Ê/¼Ì»�e�{YÂ/»��Y�®Ë�/Å��YµÁ�Âf/¸¯�ÃÁ�³�Ä�ËZ¬»ÉZÅ���,�ÃÁ�³�ÁÉZÅ�,�Á�Á ÃÁ�//³ÉZ//Å�,�Á���Ê//À »�É�Z//»M�cÁZ//¨e|//¿�Y|¿�É�Y{�{��ÊmZe�d�¿�Ë���]�{YÂ»�¾ËY�d»Zz���iY�ÄÌ��§�¾ËY�]ZÀ]Ê»{Â����Ä�ËZ¬»�¾ÌÀr¼Åd»Zz�Ê¸Ì»�É�f»�ÃÁ�³ÉZÅ �,�Á��d»Zz/��,�Ê/¸Ì»�É�f/»�ÃÁ�/³ÉZÅ�,�Á��Á� Ê/¸Ì»{YÂ»�É�f»�ÃÁ�³ÉZÅ�,�Á��ÊÀ »���É�Z»M�cÁZ¨e� |¿{Y|¿�½Z/�¿��Y{��Ë���]�Ê¼Ì»�e�Ã{Z»��Â¿��´Ë{�c�Z^��Ä]d�Y�Äf�Y|¿�É�ÌiZe�{YÂ»�d�¿�Ä]Z�»��ZÌ�]�lËZf¿�¾ËY Äf/§ZËÄ ·Z�»�ÉZÅ+DQVHQ�	�0RQWJRPHU\�������d�Y��

½MÄnÌf¿�¾ËY�Ä]�,�ËZ»�½ÂÌ/�Y�f¸Ì§��Á���Y�Ã{Z¨f/�Y�Z/]�Z/ÅÊ//f«Â»�Ê//¼Ì»�e�Ã{Z//»�Ä//¯�|¿|Ì//��7(50ÄÌ//¸¯��{�, d»Zz�ÉZÅ�,�,�Á�Ê¸Ì»�{�Y{�Ê]Ây�¶Ì���f»����� �¿�Ë��Ê���]�ÉY�]�Ê/¸¯��Â/��Ä/]�d�Á��,Ê¨¸fz»�ÉZÅË{Y��,ÊËZË�f¯Z]�cZ ·Z�»��Ì�¿�d�Y�Äf§���Z¯�Ä/],_ÂeÁ�ËYÂ ²¿��}Â¨¿�cZ ·Z�»�Á��ËZ»�½ÂÌ/�Y�f¸Ì§��,�Á�����¾ËY��{}Â¨¿��Y�{YÂ»�Ê/mZe�d/�¿�½Y�Ì/»�Ê/���]��ÉY�/]�,Ä/ ·Z�»|//��Ã{Z¨f//�Y�½Z°Ì//¸a��//ÅÂm�²//¿��Ê//�y�Ä// ·Z�»�ª^//� 0HOWRQRd�¿�ÉZÅ�Z���Z°�M��/´Ë{��Y�½Z°Ì/¸a��/ÅÂm�,Ê/»�¶/¼���f/Æ]|À/¯�����½Y�Ì»�Ê/���]�ÉY�/]�¾/ÌÀr¼Å Y�,²¿����f/�³½Y|¿{�½{�¯�¥Z¨��Á�ÄÌ¨Ì�¸¯{��Á���ZÅÄ��d·Zu�Á�Ê´q�Zb°Ë��,½{�¯�¥Z¨��Y�/Ë��|/��Ã{Z¨f/�YZ°»Y�Á�Ã{�¯��¨u�Y��½Y|¿{�É| ]½}Â¨¿�É| ]�Ä��Ã|ÅZ�»�Ê»���=Ì»�Ã|ÀÀ¯�¶¼��ÉY�]�½Y|¿{��{�Y��²¿�|À¯� Ä ·Z�»�¾ËY��ËY���Z/]�,¾/ËY�]ZÀ],Q�YLWUR{YÂ»��Y�¹Y|°rÌÅ�, Âf¸¯�Á�`¼eÂ¯�,µÁ�ËÁZ¯|Àf�Y|¿�É�e�]�ºÅ�Ä]�d^�¿�µÁ�{Â//mÁ�Ê//��f�{�Ã�//¨u��{�º//Å�d»Zz//��d//Ë{Á|v»�Ád/�Y|¿�Ã�¨u�d/«Â»�ºÌ/»�e��{�¾/ËY�]ZÀ]Z]�Ê��f�{�ÉZÅ ª/¼��Ê/¸Ì»�»��f�Ì]�Z/Ë��f/»ÊÃ{�^»Z¿�{YÂ»��Y�Ê°Ë��Y�½YÂe {�¯�Ã{Z¨f�Y�Ê//»�{ZÆÀ//�Ìa�¾//ÌÀr¼Å�Ì//iPe�É|// ]�cZ¬Ì//¬ve��{�{Â//�Ã|��Ê���]�²/¿��d/�¿�c|/»�Y�{�Á��Z]�lËZf¿�ÁÉZÅ {Â��Ä�ËZ¬»��´Ë{�
�]Z´¯���&RKHQ�6��%XUQV�5&�3DWKZD\V�RI�WKH�3XOS��WK�HGLWLRQ��/RQGRQ��0RVE\���������������������������������������������������������������

���+HUPVHQ�.3��/XGORZ�02��$Q�,QYLWUR�,QYHVWLJDWLRQ�&RPSDULQJ�WKH�0DUJLQDO�/HDNDJH�RI�&DYLW��&DYLW�*��DQG�7(50��*HQ�'HQ���������������������/HH�<&��<DQJ�6)��+ZDQJ�<)��&KXHK�/+��&KXQJ�.��0LFUROHDNDJH�RI�(QGRGRQWLF�7HPSRUDU\�5HVWRUDWLYH�0DWHULDOV��-�RI�(QGRGRQWLFV�����������������
���1RJXHUD�$3��0F�'RQDOG�1-��$�&RPSDUDWLYH�LQ�9LWUR�&RURQDO�0LFUR�/HDNDJH�6WXG\�RI�1HZ�

(QGRGRQWLF�5HVWRUDWLYH�0DWHULDO��-�RI�(QGRGRQWLFV��������������������:DLWH�50��&DUQHV�'/��:DONHU�:$��0LFUR�/HDNDJH�RI�7(50�8VHG�ZLWK�6RGLXP�3HUERUDWH�:DWHU�DQG�6RGLXP�3HUERUDWH�6XSHUR[RO�LQ�WKH�:DONLQJ�%OHDFK�7HFKQLTXH� -�RI�(QGRGRQWLFV��������������������:DOWRQ�5��7RUDELQHMDG�0��3ULQFLSOHV�DQG�3UDFWLFH�RI�HQGRGRQWLFV��������HG�HGLWLRQ��3KLODGHOSKLD��6DXQGHUV���������������������������%DUNKRUGDU�5�$��6WDUN�00��6HDOLQJ�$ELOLW\�RI�,QWHUPHGLDWH�5HVWRUDWLRQV�DQG�&DYLW\�'HVLJQ�8VHG�LQ�(QGRGRQWLFV��2UDO�6XUJ�2UDO�0HG�2UDO�3DWK�����������������
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���&UDLJ�5*��3RZHUV�-0��:DWDKD�-&��'HQWDO�0DWHULDOV�3URSHUWLHV�DQG�0DQLSXODWLRQ�WK�HGLWLRQ��/RQGRQ��0RVE\����������������������
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7KH�(IIHFW�RI�7KUHH�7HPSRUDU\�5HVWRUDWLYH�0DWHULDO�7KLFNQHVV�RQ�&RURQDO�0LFUR�/HDNDJH�LQ�(QGRGRQWLFV�± $Q�,Q�±�YLWUR�6WXG\
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