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�]ZÀ»��%HFNHUV� &�� &RUQHWWH� &�� )UDQFRLV� %�� HW� DO��6FUHHQLQJ� IRU� 1HRQDWDO� +\SRWK\URLGLVP� E\�7K\UR[LQH� DQG� 7K\URWURSLQ� 5DGLRLPPXQRDVVD\V�8VLQJ� 'ULHG� %ORRG� 6DPSOHV� RQ� )LOWHU� 3DSHU�� &OLQ�(QGRFULQRO������������������.HOLQ� $+�� $JXVWLQ� $�� )ROH\� 73�� 6XFFHVVIXO�6FUHHQLQJ� IRU� &RQJHQLWDO� +\SRWK\URLGLVP�� /DQFHW��������������,ULH�0��1DNLMLPD�+�� ,QRPDWD�+�� HW� DO�� 6FUHHQLQJ�RI�1HRQDWDO�+\SRWK\URLGLVP�LQ�-DSDQ��,Q���7KHUUHOO�%/� �HG��� $GYDQFHV� LQ� 1HRQDWDO� 6FUHHQLQJ��$PVWHUGDP��(OVHYLHU���������������)LVKHU� '$�� 'XVVDXOW� -+�� )ROH\� 73�� HW� DO��6FUHHQLQJ� IRU� &RQJHQLWDO� +\SRWK\URLGLVP�� UHVXOWV�RI�6FUHHQLQJ�RQH�0LOOLRQ�1RUWK�$PHULFDQ�,QIDQWV��-��3HGLDWU���������������������'HODQJH� )�� %HFNHUV� &�� +RIHU� 5�� HW� DO�� 3URJUHVV�5HSRUW� RQ� 1HRQDWDO� 6FUHHQLQJ� IRU� &RQJHQLWDO�+\SRWK\URLGLVP� LQ� (XURSH�� ,Q�� %XUURZ� *1��'XVVDXOW� -+� �HGV��� 1HRQDWDO� 7K\URLG� 6FUHHQLQJ��1HZ�<RUN��5DYHQ�3UHVV������������������� 6DYD� /��'HODQJH� )�� %HOILRUH�$�� HW� DO�� 7UDQVLHQW�LPSDLUPHQW�RI�WK\URLG�IXQFWLRQ�LQ�QHZERUQ�IURP�DQ�DUHD� RI� HQGHPLF� JRLWHU�� -� &OLQ� (QGRFULQRO� 0HWDE������������������� .RFKXSLOODL� 1�� 3DQGDY� &6�� 1HRQDWDO� &KHPLFDO�+\SRWK\URLGLVP� LQ� ,RGLQH�'HILFLHQW� (QYLURQPHQWV��

,Q�� +HW]HO� %6�� 'XQQ� -7�� 6WDQEXU\� -%� �HGV��� 7KH�3UHYHQWLRQ� DQG� &RQWURO� RI� ,RGLQH� 'HILFLHQF\�'LVRUGHUV��$PVWHUGDP��(OVHYLHU����������������'HODQJH� )�� +HLGHPDQQ� 3�� %RXGURX[� 3�� HW� DO�5HJLRQDO� 9DULDWLRQV� RI� ,RGLQH� 1XWULWLRQ� DQG�7K\URLG� )XQFWLRQ� 'XULQJ� WKH� 1HRQDWDO� 3HULRG� LQ�(XURSH��%LRO�1HRQDWH������������������ ��,É�Ë��½Á|Ë�§-,É{ÓÁY-�Ì¬¸]É{Z]M�¨¿-d ¸��ÃZ»�, ,�Âa� ÊmZu|^»Y��É�Z¯� º¯� ÊËZ�ZÀ�� ÉY�]� É�´·Z]�£�½Y�Æe� �{� |ÌWÁ�Ìe� É{Y��{Z»��ËY�§Y� �{� |Ë� {Â^¼¯� �iY ÉY�~³76+½Y{Y�Â¿��{��ÃZ´�¿Y{�Ê°��a�Ç|°�¿Y{�È¸n»,Êf�Æ]� |ÌÆ�� Ê°��a� ¹Â¸�����µZ�� ,��Ã�Z¼���, ���������
��� &DUWD� 6RUFLQL�0�� 'URGDWR� $�� )D]]LQL� &�� HW� DO��,QIOXHQFH� RI� (QYLURQPHQWDO� ,RGLQH� 'HILFLHF\� RQ�1HRQDWDO� 7K\URLG� 6FUHHQLQJ� 5HVXOWV�� -� (QGRFULQRO�,QYHVW���������������������7KLOO\� &+�� 'HODQJD� )�� /DJDVVH� 5�� HW� DO�� )HWDO�+\SRWK\URLGLVP� DQG� PDWHUQDO� 7K\URLG� 6WDWXV� LQ�6HYHUH� (QGHPLF� JRLWHU�� -� &OLQ� (QGRFULQRO� 0HWDE���������������������� 9DQGHUSDV� -�� %RXGURX[� 3�� /DJDVV� 5�� HW� DO��(QGHPLF� ,QIDQWLOH� +\SRWK\URLGLVP� LQ� 6HYHUH�
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